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כללי

.1

.2

.3

.4:�אישור קופת גמל (מס הכנסה) 1/580 חל על הכספי� הבאי
הפרשת מעביד:      עד 7.5%.

הפרשת   עובד:      לא יפחתו משליש מתשלומי המעביד ובלבד שהשיעורי� האמורי� לא

                              יעלו   על  השיעורי�   הנקובי�  בהסכ�  הקיבוצי  כמשמעותו  בחוק
                              הסכמי� קיבוציי� תשי"ז � 1957.

לעצמאיי�:           לגבי  הפקדות  יחיד שיש לו  בשנת המס הכנסה  מעסק או  משלח יד.
האישור נית� על ידי משרד האוצר � אג. שוק ההו� ביטוח וחיסכו�, ותוקפו עד שנה.

תוק. האישור האחרו� שנית� לקופה הינו עד 31.12.06.

הקופה הינה קופת גמל ענפית.5.

אי� לקופה מסלולי השקעה.6.

לא שונו מסמכי היסוד של הקופה בתקופת הדוח ועד לחתימתו.7.

.8

.9

.�1  קופה לתגמולי� ופיצויי
1 קר� השתלמות.

קבוצת שיבולת מנהלת קופות גמל של הקיבו/ הדתי.

שווי נכסי "שיבולת"  �  קר� השתלמות בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ ליו� 31 בדצמבר 2005
הסתכ� ב � 50,783 אלפי ש"ח ,  לעומת 39,775 אלפי ש"ח ליו� 31 בדצמבר 2004,  גידול בשיעור של

.27.68%

שיבולת קופת גמל בע"מ מנהלת  בשנת הדוח 2 קופות גמל לפי הפירוט להל�:

שווי נכסי קופות הגמל שנוהלו ע"י שיבולת קופת גמל בע"מ הסתכ�  ביו� 31 בדצמבר 2005   ב �
717,920 אלפי ש"ח לעומת 629,136 אלפי ש"ח ביו� 31 בדצמבר 2004, גידול של 14.11%.
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העמיתי�  החוסכי�  בקופה  זו  הינ�  עצמאי�  ושכירי�  המפקידי�  כספי השתלמות.

דוח הדירקטוריו�

�די� וחשבו� זה מסתמ0 על ניתוח הנתוני� הכלולי� בדוחות הכספיי�, בסקירת ההנהלה ונתוני
נוספי� לפי הצור0.

"שיבולת" � קר� השתלמות הינה קר� השתלמות אשר הוקמה בשנת 1996 כקופת גמל ומנוהלת על 
ידי שיבולת קופת גמל בע"מ.



א. התפתחויות בהפרשות, תשלומי� וצבירת הקופה
מספרי ההשוואה הותאמו למדד נובמבר 2004

� 7,841 אלפי ש"ח לעומת 5,341 אלפי ש"ח ב 
בשנת 2004.

�בשנת   2005    הסתכמו    הפרשות   העמיתי

בשנת  2005  הסתכמו   התשלומי�   לעמיתי�
ב �  1,050 אלפי ש"ח לעומת 1,579 אלפי ש"ח

בשנת 2004.

2. מצבה הכספי של הקופה ותוצאות פעילותה לשנת 2005
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הצבירה  והעברת  הזכויות   נטו   לשנת   2005
הסתכמה ב �    6,791 אלפי ש"ח לעומת 3,762

אלפי ש"ח בשנת 2004.

השוואת הפרשות העמיתי� לשני� 2005 ו"2004
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ב. השקעות הקופה

ארועי� מקרו ומיקרו כלכליי� משמעותיי� שקרו בשנת 2005

המשק הישראלי רש� צמיחה בשיעור של 5.2%, הגרעו� בתקציב המדינה עמד על 1.9% בלבד.

מדד ת�א 100 רש� עליה ריאלית של 26.3%,אגרות החוב צמודות המדד בעלי מח"מ בינוני

השיגו תשואה ריאלית של 3.7% ובעלי מח"מ גבוה השיגו תשואה של 5.8%.

אגרות החוב השקליות בעלי מח"מ בינוני השיגו תשואה ריאלית 2.1% ובעלי מח"מ ארו0

השיגו תשואה ריאלית של 8%.

האינפלציה הסתכמה בשיעור של 2.4%,השקל נחלש מול הדולר ב�6.85% נומינלית וריבית

בנק ישראל הועלתה לרמה של 4.5%.

מצבה הכספי של הקופה ותוצאות פעילותה לשנת 2005
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ג. תשואות הקופה

התשואה הנומינלית ברוטו של הקופה בשנת 2005 הינה 10.03% .

התשואה הנומינלית נטו הינה 10.03%.

תרומת� היחסית של אפיקי ההשקעה העיקריי� לתשואה נומינלית ברוטו (בקירוב):

סה"כ תרומה לתשואת הקופה

תשואה נומינלית ברוטו (בפועל)

הפרש טכני

ההפרש הטכני נובע מההבדלי� הטכניי� בי� חישוב התשואה השנתית של הקופה

ובי� חישוב התרומה לתשואה.

10.03%

0.82%

3.07% אגרות חוב אחרות

0.26%פקדונות והלוואות

0.10%מניות

�3.97%ניירות ער0 שאינ� סחירי

9.21%

:�ניירות ער0 סחירי

1.71%אגרות חוב ממשלתיות

�0.11%מזומני� ושווי מזומני

תרומה לתשואהאפיק

מצבה הכספי של הקופה ותוצאות פעילותה לשנת 2005
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הקשר בי� התפלגות ותק חשבונות העמיתי� לבי� הרכב תיק ההשקעותד.
ואור%          החיי�         הממוצע         של         תיק           ההשקעות

המונח "מש% חיי� ממוצע" (להל� מח"מ) בהקשר של  חשבונות  העמיתי�  "  משק�  את  הזמ� 1.

הממוצע הדרוש כדי שכל העמיתי� יגיעו למועד  בו  ה�  רשאי�  למשו%  את  כספ�  מהקופה.

המח"מ נגזר מההסדר התחוקתי המסדיר את תנאי  המשיכה  של  העמיתי�  א0  אינו  מתייחס 

לעיתוי המשיכות בפועל.

"מש0 החיי� הממוצע" בקופה הינו 2.17.

שיעור זכויות העמיתי� שהגיעו לתו� תקופת האכשרה ביחס ליתרת הנכסי� מסתכ� ב � 70.53%.

"מש0 החיי� הממוצע של תיק ההשקעות של הקופה"  �  משק. את הזמ� הממוצע הדרוש

עד לפרעו� נכסי הקופה שאינ� סחירי� שיש לה�  מועדי פרעו�.

המח"מ   של   תיק   ההשקעות  הינו   פועל   יוצא  של   החלטות   ההנהלה   וועדת   ההשקעות,

  �המתבססות  בי� השאר, על הנסיו� המצטבר לגבי היק. משיכות  הכספי�  בפועל   ע"י   עמיתי

הרשאי� לעשות כ�.

המח"מ משק. רצו� לפעול בנאמנות עבור העמיתי� תו0 מיקסו� רווחי�, במגבלות  סיכו�  נתו�.

מש% החיי� הממוצע של תיק ההשקעות בקופה הינו 5.88 שני� (מח"מ  תיק  השקעות).

תוצאות ההשוואה בי� נתוני המח"מ בזכויות העמיתי�, לניתוח צד ההשקעות של הקופה

יכולות לתת אומד� על רמת הסיכו� מאי התאמה בי� תזרימי המזומני� מההשקעות לבי�

ההתחיבויות.

הרכב אוכלוסיית הקופה וסוג הקופה2.

הקופה הינה קר� השתלמות ענפית ואכלוסייתה מורכבת מחברי הקיבו/ הדתי.
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שינויי� מהותיי�ה.

טבלת נכסי הקופה לשני� 2004 " 12005.

שינויי� בסוגי הנכסי�2.

אחזקות הקופה באגרות חוב ממשלתיות סחירות הינה 15.79% לעומת 35.25% אשתקד.

אחזקות הקופה באגרות חוב קונצרניות סחירות הינה 43.14% לעומת 16.66% אשתקד.

אחזקות הקופה במזומני� ושווי מזומני� הינה 5.72% לעומת 12.98% אשתקד.
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סיכוני שוק קשורי� בשחיקה הפוטנציאלית בערכ� הכלכלי
של נכסי הקופה בשל שינויי� בלתי צפויי� במחירי השוק:

סיכוני שוק קשורי� בשחיקה הפוטנציאלית בערכ� הכלכלי של נכסי הקופה
בשל שינויי� בלתי צפויי� במחירי השוק:

שיעורי ריביתא.
העלאה של שיעור הריבית עשויה להשפיע על שערי האג"ח הסחירות

והלא סחירות ובעקיפי� ג� על שער המניות.
דר0 ההתמודדות�באמצעות חשיפה מסויימת לאג"ח בעלי ריבית משתנה.

מחירי ניירות ער0ב.
הקופה חשופה ברוב השקעותיה למחירי ניירות ער0,יש לציי� שהחל מהשנה

ג� הרכיב הלא סחיר מושפע ממחירי אג"ח הצמודות וזאת לאור החובה
לשער0 את הרכיב הלא סחיר בהתא� לשווי הוג� במקו� לפי עלות מותאמת.

שער חליפי�ג.
עליה בשער החליפי� עלולה להביא לאינפלציה גבוהה מהחזוי,דבר שישפיע לרעה

על האפיקי� השיקליי��ולהיפ0.
�דר0 ההתמודדות�באמצעות חשיפה גבוהה לאפיק הצמוד המהווה הגנה לשינויי

בשע"ח עקב התמסורת הגבוהה בי� שע"ח לאינפלציה.
הקופה מחזיקה באגרות חוב צמודי מט"ח.

אינפלציהד.
עליה חדה בשיעור האינפלציה תיפגע באפיקי� השיקליי� ותביא להעלאת ריבית

ע"י הבנק המרכזי.
דר0 התמודדות�באמצעות חשיפה גבוהה לאפיקי� צמודי מדד.
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סיכוני שוק
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31 בדצמבר
20052004200320022001

נכסי�
השקעות

�מזומני� ושווי מזומני
�2213   ��      ��   170מזומני� בקופה ובבנקי

�2,7335,1624,3174,3153,968פקדונות קצרי מועד בבנקי ____ ____ ____ ____ ____ 
2,9035,1624,3174,3373,981

�ניירות ער0 סחירי
8,01814,01916,1499,32911,606אגרות חוב ממשלתיות
21,9066,6263,9304,0524,071אגרות חוב קונצרניות

�762   ��   190361,036מניות וניירות ער0 אחרי _____ _____ _____ _____ _____ 
30,11420,68121,11513,38116,439

�ניירות ער0 בלתי סחירי
17,43613,5597,6284,2392,036אגרות חוב קונצרניות _____ _____ ____ ____ ____ 

פקדונות והלוואות
�3303735712,8172,120פקדונות באוצר, בבנקי� ובמוסדות כספיי

�1,026   ��      ��      ��      ��   הלוואות לעמיתי� ולאחרי ___ ___ ___ ____ ____ 
3303735712,8173,146

11   ��      ��      ��      ��   ריבית, דיבידנד וסכומי� לקבל בגי� השקעות

_____ _____ _____ _____ _____ 
50,78339,77533,63124,77425,613ס% כל ההשקעות

_____ _____ _____ _____ _____ 
50,78339,77533,63124,77425,613ס% כל הנכסי�

==== ==== ==== ==== ==== 

זכויות העמיתי� וההתחייבויות
�50,78239,77533,62824,77225,609זכויות העמיתי

324   ��   1זכאי� ויתרות זכות _____ _____ _____ _____ _____ 
50,78339,77533,63124,77425,613            ס% כל זכויות העמיתי� וההתחייבויות

==== ==== ==== ==== ==== 

�בערכי� מתואמי�ב ע ר כ י �         מ ד ו ו ח י 

בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ
"שיבולת" � קר� השתלמות
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�באלפי שקלי� חדשי

ליו� 31 בדצמבר

�מ  א  ז  נ  י  



31 בדצמבר
שיעור השינוי20052004

באחוזי�נכסי�
השקעות

�מזומני� ושווי מזומני
�    ��       ��   0.33%מזומני� בקופה ובבנקי

58.55%�5.38%12.98%פקדונות קצרי מועד _______________
5.71%12.98%�56.01%

�ניירות ער0 סחירי
55.16%�15.80%35.24%אגרות חוב ממשלתיות
43.14%16.66%158.94%אגרות חוב קונצרניות

�0.37%0.09%311.11%מניות וניירות ער0 אחרי _________________
59.31%51.99%14.08%

�ניירות ער0 בלתי סחירי
34.33%34.09%0.70%אגרות חוב קונצרניות __________________

פקדונות והלוואות
�30.85%�0.65%0.94%פקדונות באוצר, בבנקי� ובמוסדות כספיי __________________

_________________
    ��   100.00%100.00%ס% כל ההשקעות

________________
    ��   100.00%100.00%ס% כל הנכסי�

==============

זכויות העמיתי� וההתחייבויות
�    ��   100.00%100.00%זכויות העמיתי

_________________    ��       ��       ��   זכאי� ויתרות זכות
    ��   100.00%100.00%ס% כל זכויות העמיתי� וההתחייבויות

==============

לימי� 31 בדצמבר 2005 ו � 2004 באחוזי�
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ניתוח נתוני המאז�

השיעורי� הבולטי� של השקעות הקופה:

אחזקות הקופה במניות סחירות הינה 0.37% לעומת 0.09% אשתקד.

אחזקות הקופה באגרות חוב ממשלתיות הינה 15.80% לעומת 35.24% אשתקד.

אחזקות הקופה בפקדונות והלוואות הינה 0.65% לעומת 0.94% אשתקד.
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

נכסי הקופה גדלו בשנת 2005 בשיעור של 27.67%.

השוואת השקעות הקופה לשני� 2005"2001

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

20052004200320022001

אג"ח ממשלתי סחיר

מניות וני"ע אחרי�

נכסי� לא סחירי�

נכסי� אחרי�



20052004200320022001

הכנסות
�492042503257ממזומני� ושווי מזומני

�מניירות ער0 סחירי
1,326(1,028)7858772,063מאגרות חוב ממשלתיות

387(124)1,411617849אגרות חוב קונצרניות
�92(3)443721ממניות וניירות ער0 אחרי ____ ____ ____ _________ 

2,2401,5312,933(1,155)1,805
�מניירות ער0 שאינ� סחירי

   ��   36   ��      ��      ��   מאגרות חוב ממשלתיות ומיועדות
1,82465138116270אגרות חוב קונצרניות ____ ___ ___ ___ __ 

1,82465138119870
מפקדונות והלוואות

�1213483141158פקדונות באוצר, בבנקי� ובמוסדות כספיי
�4843   ��      ��      ��   הלוואות לעמיתי� ולאחרי ___ __ __ ___ ___ 

1213483189201

____ ____ ____ ________ 
2,333(765)4,2342,4203,647ס% כל ההכנסות

הוצאות
26373228   ��   דמי ניהול

157665עמלות ניירות ער0 סחירי� ובנקאיות
 __ __ __ __ __   ��   33203      (*)הוצאות מיסי� ואחרות

1836634133ס% כל ההוצאות

____ ____ ____ ________ 
2,300(806)4,2162,3843,584הכנסות/(גרעו�) נטו לשנת הדוח

==== ==== ==== ======= 

.�(*) בשנת 2001 הוצאות מיסי� קוזזו מסעיפי ההכנסות הרלוונטיי

�ב  ע  ר  כ  י  �      מ  ת  ו  א  מ  י  �ב ע ר כ י �         מ ד ו ו ח י 

לשנה שהסתיימה ביו� 31 בדצמבר

"שיבולת" � קר� השתלמות
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�באלפי שקלי� חדשי

לשני� שהסתיימו בימי� 31 בדצמבר

דוחות הכנסות והוצאות

בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ



דוח שיעורי הכנסה לשני� 2005 " 2004 בערכי� מדווחי�

להל� טבלת ההכנסות מסעיפי ההשקעה השוני�, ושיעור� מהיתרה התקופתית הממוצעת.

200520042005200420052004

�1,6205,592492043.02%3.65%ממזומני� ושווי מזומני

�מניירות ער0 סחירי
10,08914,7767858777.78%5.94%מאגרות חוב ממשלתיות

17,6765,6261,4116177.98%10.97%אגרות חוב קונצרניות
�1571,047443728.03%3.53%ממניות וניירות ער0 אחרי _____ _____ ____ ____ ______ ______ 

27,92221,4492,2401,5318.02%7.14%

�מניירות ער0 שאינ� סחירי
16,13110,0241,82465111.31%6.49%אגרות חוב קונצרניות

� ______ ______ ___ ____ _____ _____    ��       ��      ��      ��      ��   2ממניות וניירות ער0 אחרי
16,13310,0241,82465111.31%6.49%

מפקדונות והלוואות
 �2825411213442.91%6.28%מפקדונות בבנקי ___ ___ ___ __ ______ ______ 

_____ _____ ____ ____ ______ ______ 
45,95737,6064,2342,4209.21%6.44%ס% כל ההכנסות

==== ==== ==== ==== ===== ===== 

(1) יתרה שנתית ממוצעת � סכו� יתרות הסגירה החודשיות כשהוא מחולק בשני� עשר.

(2) שיעור ההכנסה מבטא את היחס בי� ההכנסה ליתרה תקופתית ממוצעת של כל אחד מסעיפי ההשקעות.

באחוזי�באלפי ש"חבאלפי ש"ח

יתרה שנתית
שיעורי הכנסה (2)ממוצעת (1) הכנסה

ניתוח דוח ההכנסות וההוצאות
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ



שיעור השינוי2005200420052004

�(באחוזי� מתו0 הנכסי� על בסיס שנתי)באלפי שקלי� חדשי

100.00%�260.00%0.07%   ��   דמי ניהול

100.00%�80.00%0.02%   ��   מתו0 זה דמי ניהול בגי� השקעה ביחידות קר�

�    ��   0.00%0.00%עמלות ניירות ער0 בלתי סחירי

    ��   0.00%0.00%   ��      ��   מתו0 זה דמי ניהול חיצוני של תיק ההשקעות

1570.03%0.02%50.00%עמלות קניה ומכירה של ניירות ער%

    ��   0.00%0.00%   ��      ��   פרמיות לביטוח חיי� קבוצתי

�    ��   330.01%0.01%הוצאות מסי

__ __ __________________

60.00%�18360.04%0.10%סה"כ הוצאות
===== ==== ===

    ��   0.00%0.00%   ��      ��   הוצאות שהועברו לצדדי� קשורי� (ללא עמלות)
�    ��   0.00%0.00%   ��      ��   עמלות שהועברו לצדדי� קשורי

להל� שיעורי התרומה הבולטי� לתשואה הנומינלית ברוטו:א.

הוצאות הקופה בשנת 2005 הסתכמו בס0 18 אלפי ש"ח לעומת 36 אלפי ש"ח בשנת 2004.

השוואה רב שנתיתב.
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

אגרות חוב ממשלתיות סחירות תרמו לתשואה הנומינלית ברוטו כ�  1.71%.  מניות סחירות תרמו כ�
0.10%. פקדונות והלוואות תרמו כ� 0.26% וניירות ער0 לא סחירי� תרמו כ� 3.97%.

הכנסות הקופה בשנת 2005 היו 4,234 אלפי ש"ח לעומת 2,420 אלפי ש"ח בשנת 2004.

דוח ההוצאות לשני� 2005 " 2004

ניתוח דוח ההכנסות וההוצאות

"1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

20052004200320022001

הכנסות
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20052004200320022001

39,77533,62924,77225,60919,699זכויות העמיתי� ליו� 1 בינואר של השנה

הפרשות

12177615741שכירי� � הפרשות מעביד

41262422210הפרשות עובד

7,6795,2386,6425,2173,359הפרשות עמית עצמאי ____ ____ ____ ____ ____ 
7,8415,3416,7275,2963,610ס0 כל ההפרשות

�תשלומי� לעמיתי

�   ��      ��      ��      ��   (45)לעמיתי� שכירי

�_________________________   ��   (5,327)(1,451)(1,579)(1,005)לעמיתי� עצמאיי
�   ��   (5,327)(1,451)(1,579)(1,050)ס0 כל התשלומי

   ��      ��      ��      ��      ��   העברת זכויות אל הקופה
______________________   ��      ��   (3)   ��      ��   העברת זכויות מהקופה

   ��      ��   (3)   ��      ��   העברת זכויות נטו בקופה

3,610(31)6,7913,7625,273צבירה נטו

2,300(806)4,2162,3843,584הכנסות/(גרעו�) נטו

_____ _____ _____ _____ _____ 
50,78239,77533,62924,77225,609זכויות העמיתי� ליו� 31 בדצמבר של השנה

==== ==== ==== ==== ==== 
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

�דוחות על שינויי� בזכויות העמיתי

�ב  ע  ר  כ  י  �      מ  ת  ו  א  מ  י  �ב ע ר כ י �         מ ד ו ו ח י 

לשני� שהסתיימו בימי� 31 בדצמבר

�באלפי שקלי� חדשי



פעילות ענ. קופות הגמל

היק. הנכסי� של הקופה עלה ב �27.68% לעומת עליה של כ � 9.52% בנכסי כלל קופות הגמל בענ..

לשני� שהסתיימו בימי� 31 בדצמבר 2005 ו � 2004
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

�ניתוח דוח שינויי� בזכויות העמיתי

הקופה השיגה תשואה נומינלית ברוטו בשיעור של  10.03% לעומת שיעור ממוצע של כלל קופות 
הגמל של  12.92%.

קופות הגמל בישראל הינ� גופי� פיננסיי� ומשקיעי� מוסדיי� מרכזיי� בשוק ההו�, ה� בשל 
פעילות� המעשית והפוטנציאלית וה� בשל משקל� בתיק הנכסי� הפיננסיי� של הציבור.

קופות הגמל מהוות מסלול חסכו� לטווח ארו0 הנהנה מהטבות במיסוי, שבאמצעותו נית� לצבור 
.�כספי� למטרות שונות, לרבות צרכי� פנסיוניי� עתידיי� של העמיתי

קופות הגמל מסווגות לפי ייעוד ומטרת החסכו�: תגמולי�, פיצויי�, השתלמות ואחרות. 
 �התפלגות שוק קופות הגמל בהתא� לגופי� המנהלי�: בניהול ישיר של הבנקי� כ � 68%, גופי

.24.4% �פרטיי� 7.6% ואחרי

נכסי  כל  ענ.  קופות  הגמל הסתכמו בשנת 2005 בכ � 237 מיליארד ש"ח לעומת כ � 207 
מיליארד ש"ח בשנת 2004, גידול בשיעור של כ � 14%, הנובע מתשואות חיוביות שהושגו על 

ההשקעות ומאיד0, התמתנות הצבירה השלילית נטו.



ניתוח זכויות העמיתי�
יחס נזילות1.

שיעור זכויות העמיתי� הרשאי� למשו0  את  כספ�  מהקופה  לתארי0  31.12.05 מתו0  סה"כ
זכויות העמיתי� הוא 70.53%.

מש0 חיי� ממוצע בחסכו�2.
הזמ� הממוצע הדרוש כדי שכל העמיתי� יגיעו למועד בו ה� רשאי� למשו0 את כספ� מהקופה

.�לתארי0 31.12.05 הוא: 2.17 שני

התפלגות חשבונות עמיתי� שכירי� לשנת 2005:א.

ס% נכסי�משיכותהפקדות תשלומי�מספרמספר חשבונותוותק בקר�
�5,324(40)1,0371,443עד 3 שני

�9,339(2)1762,289מעל 3 שני
14,663(42)3,732   ��      ��   1,213סה"כ

התפלגות חשבונות עמיתי� עצמאיי� לשנת 2005:ב.

ס% נכסי�משיכותהפקדות תשלומי�מספרמספר חשבונותוותק בקר�
�14(383)206עד 3 שני

�36,105(625)2,6544,103מעל 3 שני
36,119(1,008)4,109   ��      ��   2,674סה"כ

שינוי במספר חשבונות העמיתי� לשנת 2005:ג.

לתחילת
 השנה

הצטרפו
 השנה

פרשו
השנה

לסו�
השנה

�1,21335331,563שכירי
�612,260   ��   2,321עצמאיי

3,534353643,823סה"כ

מתוכ� חשבונות
ביתרה של עד 500 
1,730   ��      ��   1,730ש"ח ללא תנועה

יציאה להשתלמות

לשני� שהסתיימו בימי� 31 בדצמבר 2005 ו � 2004

יציאה להשתלמות
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

�דוחות על שינויי� בזכויות העמיתי



תשואה שנתיתשנה
199712.82%
199812.34%
19998.52%
20006.29%
200113.30%
20023.45%
200312.37%
20046.89%
200510.03%

8.13%תשואה שנתית ממוצעת 2002 � 2005:

9.51%תשואה שנתית ממוצעת 1997 � 2005:

:2005 � 2002 �3.35%סטיית תק� של התשואה לשני

:2005 � 1997 �3.28%סטיית תק� של התשואה לשני

דוח תשואות נומינליות ברוטו לשני� 1997 " 2005
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דוח יעילות  ההשקעות משווה  בי� ביצועי הקופה  ובי� ביצועי תיק  השקעות תיאורטי  שנגזר

מממוצע מדדי השוק:

אפיק השקעה
20.02%6.53%1.31%אג"ח ממשלתי צמוד מדד

0.00%5.72%0.00%אג"ח ממשלתי בלתי צמוד � ריבית קבועה
1.93%4.79%0.09%אג"ח ממשלתי בלתי צמוד � ריבית משתנה

0.00%3.76%0.00%מק"מ
38.46%6.94%2.67%אג"ח קונצרני צמוד מדד ובלתי צמוד

0.20%6.09%0.01%אג"ח קונצרני צמוד מט"ח
35.51%6.94%2.46%אג"ח לא סחירות, פקדונות והלוואות צמוד מדד
0.00%5.36%0.00%אג"ח לא סחירות, פקדונות והלוואות בלתי צמוד

0.01%29.41%0.00%מניות ת"א 100
0.00%28.75%0.00%מניות היתר

Warrants 0.33%32.71%0.11%אופציות
0.00%8.66%0.00%מניות בחו"ל
0.00%9.25%0.00%אג"ח בחו"ל

�3.54%3.76%0.13%מזומני� ושווי מזומני

:�נכסי� אחרי
�0.00%3.76%0.00%סה"כ נכסי� אחרי

100.00%6.79%סה"כ

10.03%תשואת הקופה בפועל נומינלית ברוטו

3.24%הפרש

אחוז האפיק

בתיק הסמ�תשואת המדדמנכסי הקופה

תשואה משוקללת

דוח ניתוח יעילות ההשקעות
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בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ
"שיבולת" � קר� השתלמות



קופת הגמל   מנהלת תיק השקעה  פיננסי כנגד  הפקדות העמיתי�  והיתרות  הצבורות.  מדיניות

�ההשקעה  מושתתת  על  חתירה  להשגת  תשואה  אופטימלית  תו0 מזעור הסיכוני�   הפיננסיי

הכרוכי� בניהול התיק.

:�להל� סקירה  תמציתית של  הסיכוני�  הפיננסיי�  והאופ�  בו  מתמודדת הנהלת  הקופה עימ

סיכוני נזילותא.

סיכו�  נזילות  �  סיכו�  הנובע   מהתעוררות   פדיונות  בלתי   צפויי�  בתקופה   קצרה  לצד

נזילות / סחירות  נמוכה של הנכסי� הפיננסיי�  בתיק ההשקעה של הקופה.  סיכו� זה כרו0

.�במימוש נכסי� פיננסיי� בזמ� קצר תו0 פגיעה במחיריה

הקופה מתגוננת  מפני סיכו�  הנזילות  באמצעות הותרת  רזרבות  נזילות כנגד פדיונות בלתי

צפויי�, השקעה  בני"ע סחירי�  בעלי תמורה  יומית ממוצעת  גבוהה במסחר היומי בבורסה

והשקעה בפקדונות ואגרות חוב הנפדי� ברצ. אשר מבטיח לקופה נזילות.

ניתוח נזילות הקופה

נכסי� 
(באלפי 
יחסש"ח)

�33,01865.02%נכסי� נזילי� וסחירי

    ��       ��   מח"מ של עד שנה

17,76534.98%מח"מ מעל שנה

�    ��       ��   אחרי
_____ ____

50,783100.00%ס% הכל

דוח ניהול סיכוני� בהשקעות
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סיכוני אשראיב.

,�סיכו� אשראי הוא הסיכו� הכרו0 בכ0 שמנפיקי� של ניירות ער0 שהקופה מחזיקה בה

ומקבלי אשראי מהקופה, לא יעמדו בתשלומי ריבית ריבית או קר� או שיפשטו רגל

ועקב כ0 תיפגע מצבת נכסי הקופה.

באלפי ש"ח

�באחוזי

נכסי� סחירי�

11,06821.79%השקעות בנכסי חוב בדירוג AA לפחות

AA � : BBB 8,20516.16%השקעות בנכסי חוב בדירוג

9,44118.59%השקעות בנכסי חוב לא מדורגי� בטוחות

28,71456.54%סה"כ

נכסי� בלתי סחירי�

5,38510.60%השקעות בנכסי חוב בדירוג AA לפחות

AA � : BBB 10,56720.81%השקעות בנכסי חוב בדירוג

1,0131.99%השקעות בנכסי חוב לא מדורגי� בטוחות

��   ��   השקעות בנכסי חוב לא מדורגי� ללא בטוחות

16,96533.40%סה"כ

45,67989.94%ס% הכל השקעה בנכסי אשראי

תיק האשראי (חוב) של הקופה מתאפיי� בהשקעות בעלי דרוג גבוה, כ0 שינת� מענה הול� לסיכוני

אשראי מצד מקבלי האשראי.

השקעות הקופה בנכסי אשראי (חוב)

שיעור מסל הנכסי� בקופה

דוח ניהול סיכוני� בהשקעות
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סיכוני שוקג.
�סיכוני שוק קשורי� בשחיקה הפוטנציאלית בערכ� הכלכלי של נכסי הקופה בשל שינויי

בלתי צפויי� במחירי שוק � שיעור ריבית, מחירי ניירות ער0, שער חליפי� ואינפלציה.

באחוזי�באלפי ש"חבאחוזי�באלפי ש"ח

3,0946.09%6,77317.03%ללא הצמדה

46,28091.13%32,42481.52%בהצמדה למדד המחירי� לצרכ�

1,4092.77%5781.45%בהצמדה למטבע חו/

��   ��   ��   ��   נכסי� בחו"ל

��   ��   ��   ��   בסיס הצמדה אחר

_____ ___________ ______
50,783100.00%39,775100.00%סה"כ

==== ========= =====

שיעורי ריבית1.
העלאה של שיעור הריבית עשויה להשפיע על שערי האג"ח הסחירות והלא סחירות ובעקיפי� 
ג� על שער המניות. דר0 ההתמודדות�באמצעות חשיפה מסויימת לאג"ח בעלי ריבית משתנה.

מחירי ניירות ער2%.
הקופה חשופה ברוב השקעותיה למחירי ניירות ער0,יש לציי� שהחל מהשנה ג� הרכיב הלא סחיר מושפע

 ממחירי אג"ח הצמודות וזאת לאור החובה לשער0 את הרכיב הלא סחיר בהתא� לשווי הוג�
במקו� לפי עלות מותאמת.

שער חליפי�3.
 �עליה בשער החליפי� עלולה להביא לאינפלציה גבוהה מהחזוי,דבר שישפיע לרעה על האפיקי

�השיקליי��ולהיפ0. דר0 ההתמודדות�באמצעות חשיפה גבוהה לאפיק הצמוד המהווה הגנה לשינויי
בשע"ח עקב התמסורת הגבוהה בי� שע"ח לאינפלציה.

הקופה מחזיקה במניות חו"ל וכ� בנכסי� צמודי מט"ח.

אינפלציה4.
עליה חדה בשיעור האינפלציה תיפגע באפיקי� השיקליי� ותביא להעלאת ריבית ע"י הבנק המרכזי.

דר0 התמודדות�באמצעות חשיפה גבוהה לאפיקי� צמודי מדד.

31.12.0531.12.04

דוח ניהול סיכוני� בהשקעות
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נכסי� לפי בסיס הצמדה



סיכו� תפעולי וסיכו� משפטיד.

:�הסיכוני� התפעוליי� הקשורי� בקופה ה

התמודדות ע� שינויי� מערכתיי� בענ. קופות הגמל עקב חקיקת ועדת בכר, לרבות שנוי מבנה שיווק 1.
המוצרי�, עלולה לפגוע בקופה.

שינויי� רגולטוריי� �  שינויי� בחקיקה, עשויי� להשפיע על התוצאות העיסקיות בענ., אשר הינו2.
עתיר פיקוח רגולטורי. הדוגמה הבולטת הינה שינוי במועדי� למשיכת כספי עמיתי� עצמאיי� מהקופה.

שינוי בטעמי הציבור � נטיית ציבור העמיתי� לבחור במוצרי� תחליפיי� או בקופות גמל אחרות3.
עשויי� להשפיע על היק. ההפקדות לקופה.

סיכוני� משפטיי�

הקופה חשופה לסיכוני� תפעוליי� הקשורי� למערכות המיחשוב של ספק שרותי התיפעול, אשר 1.
עליה� נשענת הקופה. כל תקלה עלולה לשבש על פעילותה ועל יכולתה לעמוד בדרישות אג. שוק ההו�.

אי עמידה בהוראות הממונה על שוק ההו� והמתיחסות למיגבלות ההשקעה בקופה, הוראות דיווח 2.
וכדומה � עלולות להטיל עיצומי� על הנהלת הקופה.
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דוח ניהול סיכוני� בהשקעות



הקופה אינה מעמידה הלוואות לעמיתיה.1.

הקופה אינה מבטחת את עמיתיה בביטוח חיי�.2.

הקופה רשאית לגבות  דמי ניהול לפי ההוצאות בפועל.3.

הקופה גבתה בשנת הדוח דמי ניהול מעמיתיה בשיעור של 0.0%.

מדיניות ייחודית בנוגע לזכויות העמיתי�
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יאיר רינמ� �  יו"ר דירקטוריו� קופת הגמל:

אלי סומר �  מנכ"ל החברה:

תארי� אשור הדוח:

דוח ההנהלה על אחריותה לדוח השנתי
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הדוח השנתי, הוכ� על�ידי הנהלת הקופה  והיא אחראית לנאותות הדוח.

דוח זה כולל, דוחות כספיי! הערוכי! בהתא! לעקרונות חשבונאי! מקובלי! וכללי הדיווח שנקבעו
, מידע נוס# הערו� בהתאמה לה! וכ� בהוראות הממונה על שוק ההו� ביטוח וחסכו� ובהנחיותיו

מידע אחר.

הדוחות הכספיי! הנ"ל, נידונו בישיבת הדירקטוריו� מיו! 28 במרס 2006 ואושרו על ידו באותו 
תארי�.

כדי להבטיח את נאותות הדיווח הכספי של הקופה, מקיימת הנהלת הקופה מערכת בקרה פנימית
מקיפה שמטרתה להבטיח כי כל העסקות הנעשות על ידי הקופה נערכות על פי הרשאות נאותות וכי
, שלמות! מובטחת והרשומות החשבונאיות מהוות בסיס מהימ� לעריכת נכסי הקופה מוגני!
הדוחות הכספיי!. מערכת הבקרה הפנימית מוגבלת מטבעה בכ�, שאי� היא מעניקה ביטחו� מוחלט
אלא ביטחו� סביר בלבד לגבי יכולתה לגלות ולמנוע טעויות ופעולות חריגות. העיקרו� של הביטחו�
הסביר מבוסס על ההכרה, כי ההחלטה לגבי כמות המשאבי! שתושקע בהפעלת! של אמצעי הבקרה

חייבת מטבע הדברי! לקחת בחשבו� את התועלת שתצמח מהפעלת! של אמצעי! אלה.

, שהינו אחראי לדוחות הכספיי!, קובע את המדיניות החשבונאית ומפקח על דירקטוריו� הקופה 
. המנהל הכללי אחראי יישומה וכ� קובע את מבנה מערכת הבקרה הפנימית ומפקח על תפקודה
. הדירקטוריו� באמצעות לניהול השוט# של הקופה במסגרת המדיניות שנקבעה ע"י הדירקטוריו�
ועדותיו, מקיי! מפגשי! שוטפי! ע! הנהלת החברה המנהלתאת הקופה וכ� ע! המבקר הפנימי וע!

רואי החשבו� של הקופה במטרה לסקר את היק# עבודת! ואת תוצאותיה.

, ערכו ביקורת של הדוחות הכספיי! , רואי החשבו� המבקרי! של הקופה ה"ה דויטש את קרמר
.  מטרת הביקורת לאפשר לה! לחוות את השנתיי! של הקופה, בהתא! לתקני ביקורת מקובלי!
דעת! באיזו מידה משקפי! דוחות אלה, בהתא! לכללי חשבונאות מקובלי! וכללי הדיווח שנקבעו
, את בהוראות הממונה על שוק ההו� ביטוח וחסכו� ובהנחיותיו את מצבה הכספי של קופת הגמל
. חוות הדעת של רואי החשבו� המבקרי! תוצאות פעולותיה ואת השינויי! בזכויות העמיתי!

מצורפת לדוחות הכספיי! השנתיי!.

כמו כ�, המידע בדוח הדירקטוריו� ובסקירת ההנהלה (להל� � המידע הנלווה) נמסר לעיונ! של רואי
החשבו� המבקרי! על מנת שיוכלו להודיע א! קיימת אי התאמה מהותית בי� המידע בדוחות
הכספיי! לבי� המידע הנלווה, או א! המידע הנלווה כולל מידע שבאופ� מהותי אינו תוא! ראיות או
מידע אחר שהגיעו לידיעת רואי החשבו� במהל� הביקורת. לא נתקבלה הודעה כאמור מרואי החשבו�.

רואי החשבו� לא נקטו לצור� זה נהלי ביקורת נוספי! על אלה שהיו חייבי! לנקוט לצור� ביקורת
הדוחות הכספיי!.



ד�תוכ� הענייני�:

28דוח רואי חשבו� המבקרי!

29מאזני! לימי! 31 בדצמבר 2005 ו� 2004

30דוחות הכנסות והוצאות

31דוחות על השינויי! בזכויות העמיתי!

44 � 32באורי! לדוחות הכספיי!
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****************************************************************

******************************************

*********************

דוחות כספיי!

ליו! 31 בדצמבר 2005



Email : kremerpa@barak.net.il

כ"ח באדר תשס"ותל�אביב,
28 במרס 2006.

דוח רואי חשבו� המבקרי! לחברי

דויטש את קרמר
רואי חשבו�

"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ
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ת.ד. 29819,   תל�אביב 61�297
טל. 5171206    פקס. 5161752

י. קרמר    �     רואה חשבו�
ש. קרמר  �     רואה חשבו�

 

" � קר� השתלמות בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ            ביקרנו את המאזני! המצורפי! של "שיבולת

(להל� � הקופה) לימי! 31 בדצמבר 2005 ו� 2004 ואת דוחות הכנסות והוצאות והדוחות על השינויי! בזכויות
העמיתי! לכל אחת מהשני! שהסתיימו באות! תאריכי!. דוחות כספיי! אלה הינ! באחריות הדירקטוריו�

וההנהלה של הקופה. אחריותנו היא לחוות דיעה על דוחות כספיי! אלה בהתבסס על ביקורתנו.

 
         ערכנו את ביקורתנו בהתא! לתקני ביקורת מקובלי!, לרבות תקני! שנקבעו בתקנות רואי חשבו�
(דר� פעולתו של רואה חשבו�), התשל"ג�1973. על�פי תקני! אלה נדרש מאיתנו לתכנ� את הביקורת ולבצעה
. ביקורת כוללת במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחו� שאי� בדוחות הכספיי! הצגה מוטעית מהותית
בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומי! ובמידע שבדוחות הכספיי!. ביקורת כוללת ג! בחינה של
כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני! המשמעותיי! שנעשו על�ידי הדירקטוריו� וההנהלה של הקופה וכ�
. אנו סבורי! שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי! בכללותה

דעתנו.

        לדעתנו, הדוחות הכספיי! הנ"ל משקפי! באופ� נאות בהתא! לכללי החשבונאות המקובלי! בקופות
הגמל, ובהתא! להנחיות האוצר � אג# שוק ההו�, ביטוח וחסכו�, מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי
� 2004, את תוצאות פעולותיה ואת השינויי! בזכויות העמיתי! לכל של הקופה לימי! 31 בדצמבר 2005 ו

אחת מהשני! שהסתיימו באות! תאריכי!.

       כמוסבר בבאור 2(ב), הדוחות הכספיי! הנ"ל מוצגי! בסכומי! מדווחי!, בהתא! לתקני חשבונאות של
המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות ולחוזר גמל 2004/3 של משרד האוצר � אג# שוק ההו� ביטוח וחסכו�.



31 בדצמבר
20052004באור

נכסי�
השקעות

מזומני! ושווי מזומני!
   ��   170מזומני! בקופה ובבנקי!

2,7335,162פקדונות קצרי מועד ____ ____ 
2,9035,162

ניירות ער� סחירי!
8,01814,019(5)אגרות חוב ממשלתיות
21,9066,626(5)אגרות חוב קונצרניות

19036(7)מניות וניירות ער� אחרי! _____ _____ 
30,11420,681

ניירות ער� בלתי סחירי!
17,43613,559(6)אגרות חוב קונצרניות _____ _____ 

פקדונות והלוואות
330373(8)פקדונות באוצר, בבנקי! ובמוסדות כספיי! ___ ___ 

_____ _____ 
50,78339,775ס" כל ההשקעות

_____ _____ 
50,78339,775ס" כל הנכסי�

==== ==== 

זכויות העמיתי� וההתחייבויות
50,78239,775זכויות העמיתי!

 _____ _____   ��   1(9)זכאי! ויתרות זכות
50,78339,775ס" כל זכויות העמיתי� וההתחייבויות

==== ==== 

הבאורי! המצורפי! מהווי! חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי!.

28.3.2006______________________________________
אלי סומריאיר רינמ�תארי� אישור

מנהל כללייו"ר הדירקטוריו�הדוחות הכספיי!

באלפי שקלי! חדשי!
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בערכי! מדווחי!

מ  א  ז  נ  י  !

לימי! 31 בדצמבר 2005 ו � 2004



לשנה שהסתיימה ביו! 31 בדצמבר

20052004באור

הכנסות
49204ממזומני! ושווי מזומני!

מניירות ער� סחירי!
785877מאגרות חוב ממשלתיות
1,411617מאגרות חוב קונצרניות

4437ממניות וניירות ער� אחרי! ____ ____ 
2,2401,531

מניירות ער� שאינ! סחירי!
1,824651מאגרות חוב קונצרניות ____ ___ 

מפקדונות והלוואות
12134מפקדונות באוצר, בבנקי! ובמוסדות כספיי! ___ __ 

____ ____ 
4,2342,420ס" כל ההכנסות

הוצאות
26   ��   (10)דמי ניהול

157(11)עמלות
33(12)הוצאות מיסי! ואחרות __ __ 

1836ס" כל ההוצאות

____ ____ 
4,2162,384הכנסות נטו לשנת הדוח

==== ==== 

הבאורי! המצורפי! מהווי! חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי!.

באלפי שקלי! חדשי!
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בערכי! מדווחי!

דוחות הכנסות והוצאות

לשני! שהסתיימו בימי! 31 בדצמבר 2005 ו � 2004



20052004

39,77533,629זכויות העמיתי! ליו! 1 בינואר של השנה

הפרשות
12177שכירי! � הפרשות מעביד

4126הפרשות עובד
7,6795,238הפרשות עמית עצמאי ____ ____ 

7,8415,341ס� כל ההפרשות

תשלומי! לעמיתי!
   ��   (45)לעמיתי! שכירי!

(1,579)(1,005)לעמיתי! עצמאיי! __________
(1,579)(1,050)ס� כל התשלומי!

   ��      ��   העברת זכויות אל הקופה
________   ��      ��   העברת זכויות מהקופה

   ��      ��   העברת זכויות נטו

6,7913,762צבירה נטו

4,2162,384הכנסות נטו

_____ _____ 
50,78239,775זכויות העמיתי! ליו! 31 בדצמבר של השנה

==== ==== 

הבאורי! המצורפי! מהווי! חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי!.

באלפי שקלי! חדשי!

בערכי! מדווחי!

� 31 �

"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

דוחות על השינויי! בזכויות העמיתי!

לשני! שהסתיימו בימי! 31 בדצמבר 2005 ו � 2004



"שיבולת" � קר� השתלמות (להל�: הקופה) מנוהלת על ידי שיבולת קופת גמל בע"מ.באור 1:

עיקרי המדיניות החשבונאיתבאור 2:

כלליא.
הדוחות  הכספיי!  ערוכי!  בהתא!   לכללי  חשבונאות   המקובלי!  בקופות  גמל  ובהתא!

להנחיות משרד האוצר � אג# שוק ההו�, ביטוח וחסכו� ותקנות מס הכנסה (כללי! לאישור
ולניהול קופות גמל), התשכ"ד � 1964.

התאמת הדוחות הכספיי�ב.

המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות פירס! בחודש אוקטובר 2001 את תק�  חשבונאות מספר 12.
תק� זה עוסק בהפסקת ההתאמה של דוחות כספיי! למדד המחירי!  לצרכ�.

בחודש  דצמבר 2002  פרס!  המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות מספר 17
הקובע כי ההתאמה של הדוחות הכספיי! תופסק החל מיו! 1 בינואר 2004. עד ליו! 31 לדצמבר

2003 המשיכה הקופה  לערו�  דוחות  מתואמי!  בהתא!  לגילויי  הדעת  של של לשכת  רואי 
החשבו� בישראל, ובהתא!  להנחיות  משרד האוצר � אג# שוק ההו� ביטוח וחיסכו� .

בחודש פברואר 2004 פרס! משרד האוצר�אג# שוק ההו� ,ביטוח וחסכו� את חוזר גמל 2004/3 
הפסקת ההתאמת הדוחות הכספיי! להשפעת האינפלציה.

חוזר זה קבע את הכללי! של הפסקת ההתאמה בקופות הגמל, על פי כללי! אלו הסכומי! המתואמי!,
כפי שהופיעו בדוחות הכספיי! לתארי� 31 בדצמבר 2003,ישמשו נקודת מוצא לדווח הנומינלי 

ולתאריכי! שלאחר מכ�.
הקופה יישמה את הוראות התקני! והחוזר הנ"ל ולפיכ� הופסקה ההתאמה החל מיו! 1 בינואר 2004.

כל הנתוני! לתאריכי! ולתקופות שעד 31 בדצמבר 2003 מוצגי! בערכי! מתואמי! למדד נובמבר 2003.
כל הנתוני� לתאריכי� ולתקופות שמיו� 1 בינואר 2004 ואיל" מוצגי� בערכי� מדווחי�.

ערכי! מדווחי! ה! סכומי! שהותאמו למדד הידוע ביו! 31.12.03 בתוספת סכומי! נומינליי!
שנוספו לאחר מכ� ובניכוי סכומי! נומינליי! שנגרעו לאחר מכ�.

להפסקת ההתאמה למדד המחירי! לצרכ� צפויה להיות השפעה על נתוני ההכנסות וההוצאות
וכ� על נתוני דוח על שינויי! בזכויות העמיתי!.

מאיד�, לא אמורה להיות לו השפעה על נתוני המאז� השוטפי!  מאחר  וה!  נמדדי!  במונחי
שקל נומינלי המשוער� ליו! האחרו� של השנה (להל� סעי# ג').

ליו! 31 בדצמבר 2005
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!



בסיס השיערו" והתיאו� של נכסי הקופהג.
נכסי הקופה הוערכו לתארי� המאז� בהתא! לכללי ההערכה שנקבעו בתקנות מס הכנסה 

(כללי!  לאישור ולניהול קופות גמל) התשכ"ד � 1964, כמפורט להל�:

מזומני� ושווי מזומני�1.
פקדונות קצרי מועד (לתקופה מקורית שאינה עולה על חודש) � לפי העלות

ובתוספת ריבית שנצברה לתארי� הדוח הכספי.

ניירות ער" סחירי�2.
ניירות     ער�     סחירי!     �     לפי     שווי     השוק     לתארי�    הדוח    הכספי.2.1

השקעות בתעודות השתתפות בקרנות נאמנות � לפי מחיר פדיו� שפרסמה הקר� ליו!
המסחר האחרו� בבורסה בשנת הדוח.

ניירות ער� הנסחרי! מחו8 לישראל � לפי שווי השוק הידוע לתארי� הדוח הכספי כשהוא 2.2
מוכפל בשער  היציג  לתארי�  הדוח  הכספי.

ניירות ער" בלתי סחירי�3.
אגרות חוב (לרבות תעודות חוב מסחריות ואגרות חוב להמרה)�לפי שווי הוג� (ראה סעי# 5)

פקדונות והלוואות4.
פקדונות � לפי שווי הוג�.(ראה סעי# 5)

שווי הוג�5.
על פי הוראות משרד האוצר �אג# שוק ההו� ביטוח וחסכו�,משוערכי! נכסי הקופה הלא סחירי!

לפי שיטת השווי ההוג�.
שיטה זאת קובעת שיש להוו� את תזרימי המזומני! של הנכס לפי שער ריבית הנקבע על ידי

חברה שנבחרה למטרה זאת ע"י משרד האוצר.
החברה שנבחרה היא "שערי ריבית בע"מ".

שער הריבית נקבע על יד! מידי יו! חמישי בשבוע וחל על השערוכי! מיו! זה עד ליו! 
רביעי בשבוע הבא.

תזרימי המזומני! הינ! לפי תנאי כל נכס,דהיינו נכס צמוד למדד המחירי! לצרכ� ,אזי
התזרימי! יוצמדו למדד חודש נובמבר 2005,נכס צמוד לשער החליפי� �יוצג לפי השער

היציג לתארי� הדוחות הכספיי!.

ליו! 31 בדצמבר 2005
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באורי! לדוחות הכספיי!



בסיס ההכרה בדוחות הכספיי�ד.

דוחות הכנסות והוצאות � ההכנסות וההוצאות מוצגות על בסיס מצטבר.1.

דוחות על השינויי! בזכויות העמיתי!  � ההפרשות, תשלומי!  לעמיתי!2.

והעברת זכויות מוצגות על בסיס מזומ�.

באור 3:  תשואות הקופה  ושיעור עליית המדד/דולר

תשואות הקופה:א.

2005200420032002

10.03%6.91%12.41%3.46%התשואה הממוצעת הנומינלית, ברוטו

10.03%6.83%12.25%3.36%התשואה הממוצעת הנומינלית, נטו

שיעור עליית מדדי� נבחרי�ב.

2.39%1.21%�1.89%6.50%שיעור עליית (ירידת) מדד המחירי! לצרכ� (לפי מדד בגי�)

6.85%�1.62%�7.56%7.27%שיעור עליית (ירידת) שער החליפי� של הדולר של ארה"ב

ב  א  ח  ו  ז  י  !

שנה שהסתיימה ביו! 31 בדצמבר
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!

ליו! 31 בדצמבר 2005



באור 3א: שינוי שיטת השערו" של נכסי� שאינ� רשומי� למסחר

כללי
משרד האוצר � אג# שוק ההו� ביטוח וחסכו� חייב את קופות הגמל לשנות את שיטת שיערו� הנכסי!

הבלתי סחירי! משיטת עלות מותאמת לשיטת שווי הוג�.
השיטה קובעת כי יש להוו� את תזרימי המזומני! הצפויי! מנכסי! בלתי סחירי! לפי שער ריבית מצוטט.

שער הריבית יצוטטו ע"י חברת שערי ריבית בע"מ.
התוצאה שתתקבל תהא קרובה לשווי הכלכלי של הנכסי! הבלתי סחירי!.

שינוי השיטה בוצע בחלקו בתארי� 3.4.05 וחלקו בתארי� 3.7.05

השפעת שינוי שיטת השערו" על תשואת הקופה:

סה"כסה"כ
תרומהגידולתרומההפרששוויעלותתרומההפרששוויעלות
לתשואת בנכסי!לתשואההוג�ליו!לתשואההוג�ליו!

הקופה3.4.053.4.053.7.053.7.05
אחוזי!אלפיאחוזי!אלפיאלפיאלפיאחוזי!אלפיאלפיאלפי
ש"חש"חש"חש"חש"חש"חש"ח

43,08043,3102300.53%46,37947,0306511.40%8811.94%סה"כ

 תרומה לתשואת הקופה בגי� שינוי בשיטת השיערו� במהל� שנת 2005 היתה 1.94%.
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"שיבולת" � קר� השתלמות

שערו� יולי

בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!

ליו! 31 בדצמבר 2005

שערו� אפריל



באור 4:  נכסי� לפי בסיס הצמדה

ללא הצמדה
בהצמדה למדד 
המחירי! לצרכ�

בהצמדה 
למטבע 

חו8
נכסי! 
בחו"ל

בסיס 
הצמדה 

סה"כאחר

31 בדצמבר 2005

2,903   ��      ��      ��      ��   2,903מזומני� ושווי מזומני�

ניירות ער� סחירי!
8,018   ��      ��      ��   8,018   ��   אגרות חוב ממשלתיות
21,906   ��      ��   20,4971,409   ��   אגרות חוב קונצרניות

190   ��      ��      ��      ��   190מניות וניירות ער� אחרי! ___ _____ ____ ___ ___ _____ 
30,114   ��      ��   19028,5151,409סה"כ ניירות ער" סחירי�

ניירות ער" בלתי סחירי�
17,436   ��      ��      ��   17,436   ��   אגרות חוב קונצרניות ___ _____  ___ ___ ________ 

פקדונות והלוואות
פיקדונות באוצר, בבנקי!

330   ��      ��      ��   330   ��      ובמוסדות כספיי! ___ ___ ___  ___ ______ 

____ _____ ____ ___ ___ _____ 
50,783   ��      ��   3,09346,2811,409ס" כל הנכסי�

==== ==== ==== ==== ==== ==== 

ליו! 31 בדצמבר 2005

באלפי ש"ח
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באורי! לדוחות הכספיי!



באור 4:  נכסי� לפי בסיס הצמדה (המש�)

ללא הצמדה

בהצמדה למדד 
המחירי! 

לצרכ�
בהצמדה 

סה"כלמטבע חו8

31 בדצמבר 2004

5,162   ��      ��   5,162מזומני� ושווי מזומני�

ניירות ער� סחירי!
14,019   ��   1,57512,444אגרות חוב ממשלתיות

אגרות חוב אחרות:
1,2305781,808   ��          ניתנות להמרה

4,818   ��   4,818   ��          לא להמרה
36   ��      ��   36מניות וניירות ער� סחירי! ____ _____ ___ _____ 
1,61118,49257820,681סה"כ ניירות ער" סחירי�

ניירות ער" בלתי סחירי�
אגרות חוב אחרות:

13,559   ��   13,559   ��          לא להמרה _________ _________ 

פקדונות והלוואות
373   ��   373   ��   פקדונות בבנקי! _______ _______ 

____ _____ ___ _____ 
6,77332,42457839,775ס" כל הנכסי�

==== ==== === ==== 

ליו! 31 בדצמבר 2005

באלפי ש"ח
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!



באור 5:  אגרות חוב סחירות

20052004ההרכב:א.
אלפי שקלי! חדשי!אגרות חוב ממשלתיות סחירות

אגרות חוב ממשלתיות סחירות � באר8
8,01814,019אגרות חוב ממשלתיות סחירות ____ _____ 

אגרות חוב קונצרניות סחירות

אגרות חוב קונצרניות סחירות באר8
17,0664,818בלתי ניתנות להמרה

3,7331,808ניתנות להמרה _____ ____ 
20,7996,626ס� הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות באר8

אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל (ניירות ער� חו8)
   ��   1,107בלתי ניתנות להמרה

 ____ ____   ��      ��   ניתנות להמרה

   ��   1,107ס" הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות בחו"ל

_____ ____ 
21,9066,626ס" הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות

ליו! 31 בדצמבר 2005

31 בדצמבר
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!



באור 5:  אגרות חוב סחירות (המש�)

3131.12.04 בדצמבר 2005
אגרות חוב
* ס" הכולס" הכוללהמרהלא להמרהממשלתיות

מח"מב. 

שני�שני�שני!שני!שני!אגרות חוב סחירות
��������5.31בלתי צמודות
5.845.042.824.975.98צמודות למדד

��5.20��5.202.86צמודות למט"ח
5.845.042.824.985.84מח"מ ממוצע

* מספרי ההשוואה מוצגי! בהתא! לחוזר גמל 1/99

התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיו�ג.

אחוזי�אחוזי�אחוזי!אחוזי!אחוזי!אגרות חוב סחירות

��������4.65%בלתי צמודות 
3.78%5.64%�0.04%4.37%4.16%צמודות למדד

��5.86%��5.86%�23.79%צמודות למט"ח
3.78%5.65%�0.04%4.39%3.42%תשואה ממוצעת משוקללת לפדיו�

אגרות חוב קנצרניות
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ליו! 31 בדצמבר 2005

באלפי ש"ח

"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!



באור 6:  אגרות חוב בלתי סחירות

20052004

ההרכב:א.
אגרות חוב בלתי סחירות

אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות באר8
17,43613,559בלתי ניתנות להמרה

   ��      ��   ניתנות להמרה
_____ _____ 

17,43613,559ס" הכל אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות באר3

3131.12.04 בדצמבר 2005
אגרות חוב
ממשלתיות

ומיועדות לא
ס" הכולס" הכוללהמרהלא להמרהסחירות

מח"מב. 

* ס" הכולשני�שני!שני!שני!אגרות חוב בלתי סחירות

��5.74��5.747.16צמודות למדד

* מספרי ההשוואה מוצגי! בהתא! לחוזר גמל 1/99

התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיו�ג.

אחוזי�אחוזי�אחוזי!אחוזי!אחוזי!אגרות חוב בלתי סחירות

��5.95%��5.95%5.93%צמודות למדד

אגרות חוב קונצרניות
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"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!

31 בדצמבר

אלפי שקלי! חדשי!



באור 7:  ניירות ער" אחרי� סחירי�

20052004
אלפי שקלי! חדשי!ההרכב

ניירות ער� אחרי! סחירי! באר8
19036כתבי אופציות

_____ _____ 

באור 8:  פקדונות והלוואות

20052004
אלפי שקלי! חדשי!ההרכב:א. 

פקדונות באוצר, בבנקי! ובמוסדות כספיי!
330373פקדונות בבנקי! ובמוסדות כספיי!

(*)ס" � הכלהלוואותפקדונותס" � הכלהלוואותפקדונות

מח"מב. 

שני�שני!שני!שני�שני!שני!פקדונות והלוואות

13.26��13.2626.84��26.84צמודי! למדד

(*) מספרי ההשוואה מוצגי! בהתא! לחוזר גמל 1/99
התשואה הממוצעת המשוקללת לפדיו�ג.

אחוזי�אחוזי!אחוזי!אחוזי�אחוזי!אחוזי!פקדונות והלוואות

7.63%��7.63%7.40%��7.40%צמודי! למדד

31 בדצמבר 312004 בדצמבר 2005

� 41 �

"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!

ליו! 31 בדצמבר 2005

31 בדצמבר

31 בדצמבר



31 בדצמברבאור 9:  זכאי� ויתרות זכות
20052004

אלפי שקלי! חדשי!
 _____ _   ��   1זכאי! ויתרות זכות אחרות

באור 10:  דמי ניהול

31 בדצמבר
20052004

אלפי שקלי! חדשי!
26   ��   דמי ניהול

8   ��   מתו� זה דמי ניהול בגי� השקעה ביחידות קר� ובקר� חו8

א. בהתא! לתקנו� הקופה, היא רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מירבי של 2.0%
ב. דמי הניהול מחושבי! וניגבי! מדי חודש.

ג. הקופה גבתה בשנת הדוח דמי ניהול מעמיתיה בשיעור של 0.00% מנכסיה.

ליו! 31 בדצמבר 2005

� 42 �

"שיבולת" � קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי! לדוחות הכספיי!



31 בדצמברבאור 11:  עמלות
20052004

אלפי שקלי חדשי
157עמלות קניה ומכירה של ניירות ער� __ _ 

20052004
באחוזי/ש"חבאחוזי/ש"ח

פירוט שיעורי העמלות המשולמות ע"י הקופה:
0.0%0.0%עמלה בגי$ קניה ומכירה של מניות באר#
0.05%0.05%עמלה בגי$ קניה ומכירה של אג"ח באר#

0.025%0.025%עמלה בגי$ קניה ומכירה של  מק"מ
0.00 )0.00 )עמלה בגי$ קניה ומכירה של אופציות

0.0%0.0%עמלה בגי$ קניה ומכירה של מניות בחו"ל
0.1%0.1%עמלה בגי$ קניה ומכירה של אג"ח בחו"ל

0.0%0.0%עמלת דמי שמירה ניירות ער�
0.0%0.0%עמלה בגי$ עיסקה בקסטודיא$

באור 12:  מיסי�

31 בדצמבר
20052004

מיסי
33מיסי בגי$ ריבית אג"ח - סעי, 3(ח)

_ _ 

ליו 31 בדצמבר 2005

- 43 -

"שיבולת" - קר$ השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי לדוחות הכספיי



באור 13:  בעלי עניי
 וצדדי� קשורי�

א.  בסעיפי המאז� נכללו היתרות דלהל�:

היתרה הגבוהה ביותר (*)31 בדצמבר
2005200420052004

329225329225פקדונות בקר� הקיבו" הדתי ואחרי 

(*) על בסיס יתרות סופי חודש.

ב. תחו  התשואה שקבלה הקופה בגי� השקעותיה בשנת 2005 אצל בעלי עניי� וצדדי  קשורי 
אחוזי 

7.50%פקדונות בקר� הקיבו" הדתי ואחרי 

2005

7.50%

ליו  31 בדצמבר 2005

(באלפי ש"ח)

2004

) 44 )

"שיבולת" ( קר� השתלמות
בניהול שיבולת קופת גמל בע"מ

באורי  לדוחות הכספיי 


